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H = Yurtici Hasila (GSYH), 2013 yilinin son
G avr I S a ceyreginde, gecen yilin ayni dénemine gore
%4,4 oraninda blyidi. Boylelikle milli gelir, 2013 yili genelinde %4
artig kaydetti. 2012 yilinda 10.459 dolar olan kisi bagina disen milli
gelir ise 2013 yilinda 10.782 dolara yiikseldi. GSYH’ye talep yoniiyle
bakildiginda, son ceyrekte kaydedilen biyiimeye 3,5 puanlik katkinin,
ozel tilketimden geldigi goriildii. Ozel tiketim 2012 yilinin ayni done-
mine goére %>5,3 oraninda bliytiyerek 4. ceyrek blylmesinin itici glicl
oldu. Ote yandan, 3. ceyrekte yikselise gecen 0zel sektdr yatirimlari,
bu trendini son geyrekte de sirdiirerek %4,9 artti ve ayni donemdeki
GSYH bilyiimesine 1 puanlik katki yapti. Ozel sektér yatinmlarinda,
sermaye yatirimlari olumlu, ingaat ise olumsuz rol oynadi. 3. cey-
rekte ivme kaybeden kamu yatirimlarinin son geyrekte hizini %11,5’a
indirmekle birlikte, bliylimeye 0,6 puanlik etki yapti§i gérildi. Kamu
tiketimi de, %6,8 oranindaki artisiyla milli gelir biyiime hizina 0,9
puanhik katki sagladi. Ote yandan, sz konusu ddénemde ihracatin
%1,5 azalmasi ve ithalatin %9,3 artis gdstermesi sonucu, dis ticaret
blyimeyi 2,2 puan asag! yonli etkiledi. Bu gelisme, mal ihracatinin
gbzle gorilir bir sekilde artmasina ragmen altin ihracatinin ciddi bir
diislis kaydetmesinden onemli 6lglide etkilendi. Tim bunlarin yani
sira, stok degisimlerinin de son ¢eyrek biyiimesini olumlu etkiledigi
gbzlendi. 2013 yili geneline bakildiginda ise, bilyiimenin temel taginin
Ozel tiiketim olurken, kamu harcamalarinin da buna destek verdigi
gbze carpti. Sektdrler kanadinda ise, son geyrek bliylimesine en bii-
yiik destek %12,7 oraninda biiyiiyen finans sektoriinden geldi. imalat
sanayi %4,9 biiylyerek GSYH artisina 1,2 puanla ikinci en dnemli
katkiy! saglayan sektor olurken, bunu sirasiyla ticaret, ulastirma ve
ingaat sektorleri izledi.

= Uretim Endeksi (SUE) 2014 yilinin ilk ayinda, bir
Sa n aVIoncek| yila gore %7,2 oraninda artig kaydederek
114,5 puan seviyesinde gerceklesti. Alt kalemler incelendiginde, Ocak
ayinda ana iktisadi faaliyet kollarinin hepsinde artis kaydedildigi, bu-
nunla birlikte, endeksin yillik artisindaki motor gtictin, ara mallari, ser-
maye mallari ve dayaniksiz tiiketim mallari oldugu dikkat cekti. SUE
bu yiikseligiyle, sanayinin Ocak ayina yonelik olumsuz beklentilere ters
yonde hareket etti§i mesajini verdi. imalat Sanayi Kapasite Kullanim
Orani (KKO) ise, Mart ayinda 2012 yilinin ayni donemine gore 0,4 puan
artarak %73,1 oldu. Boylelikle, KKO 2014 yilinin ilk ¢eyreginde ortala-
ma %73,4 seviyesinde gergeklesti. Bir dnceki senenin ayni doneminde
%72,4 olan bu oran, kapasite kullanim oraninin yeni yilin ilk ceyreginde
hafif 0lgekte bir yiikselis kaydettigini gdsterdi. Bu ayni zamanda, s6z
konusu donemde imalat sanayinin durgunlagmadan yoluna devam et-
tiginin bir gdstergesi oldu.
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iSGUCU PiYASALARI

2013

gerileyerek %10 oldu. Kasim ayina gore ise oran, seviyesine ulagirken, artigin tamami 675 bin kigi

tamamen mevsimsel etkilerden kaynaklanan 0,1 pu- yeni istihdam gergeklestiren tarim digi sektorlerden
anlik bir artis gosterdi. Bu baglamda, mevsimsellik- geldi. Tarnim sektériindeki istindam ise, s6z konusu

ten anindinlmig verilere gore issizlik orani bir 6nceki  dénemde 179 bin kisi azaldi. Bu dogrultuda Ara

aya gore 0,4 puanlik gozle gordllr bir disiis kay- ayinda istihdam orani bir dnceki yilin ayni dénemine

yili Aralik ayinda issizlik orani gegen detti. Aralik ayinda istihdam edilenlerin sayisi son
yilin ayni dénemine gére 0,1 puan bir yil iginde 496 bin kisi artarak 25 milyon 262 bin

gore 0,2 puan artarak %45,1 oldu. isgiiciine katilim
orani ise, 0,1 puan artigla %50,1 seviyesine yiiksel-
di. Ote yandan, Aralik'ta tarim dig igsizlik orani yillik
bazda 0,3 puan diistisle %12,1, geng issizlik orani
ise 1,1 puan diisisle %18,7 diizeyine geriledi. Bu-
nun yani sira, 2013 yili genelindeki issizlik orani ise,
%9,7 olarak agiklandi.
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Kaynak: TUIK

Mevsimsellikten Arindirilmis [ssizlik Orani (%)

PARA POLITiKASI ve ENFLASYON

lsSizlik 2013'{in En Ciddi
Gerilemesini Sergiledi

Politikasi Kurulu, Mart ayi top-
Paralantlsmda, bir hafta vadeli repo
ihale faiz oranini %10, Merkez Bankasi borglan-
ma ve borg verme faiz oranlarini ise sirasiyla
%8 ve %11,5 diizeylerinde sabit tutma karari
aldi. Enflasyona iliskin yukari yonli risklerin
onemini korudugunun altini gizen Kurul, Ocak
ayinda yapilan gigclii ve 6nden yiiklemeli pa-
rasal sikilagtirmanin, s6z konusu risklerin orta
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TCMB Faiz Oranlari (%, 2012-2014 Mart)

12.00 12.00

10.00 !9 20

775 775 pe e

vadeli enflasyon beklentileri (izerindeki etkileri-
ni sinirladigini belirtti.  Bununla birlikte Kurul,
baz etkisinin de katkisiyla Haziran ayina kadar
enflasyondaki yiikselisin devam edebilecegi de-
gerlendirmesinde bulundu.

M Gecelik (O/N) Borglanma

W Gecelik (O/N) Borg Verme

M 1-Haftallk Repo

M TCMB Ortalama Fonlama Maliyeti

Aciklanan Mart ayina iligkin enflasyon rakamlari
ise, ongorilen trendi dogruluyor. Mart ayinda
bir dnceki yilin ayni ayina gére %8,39 artan
Tiiketici Fiyatlan Endeksi‘nde (TUFE), agirlikl
olarak gida ve ulastirma fiyatlarindaki artigla-
rin etkisi gorildi. Bir 6nceki yilin ayni ayina
gore sirasiyla %10,12 ve %13,74 oranlarinda
yikselen gida ve ulastirma fiyatlari, tiiketici
enflasyonuna 2,47 ve 2,14 puanlik katkilarda
bulundu. Mart ayinda ulastirma, yillik bazda en
yliksek enflasyon kaydeden grup olarak da dik-
kat cekti. Mart enflasyonunu yukar yonli ola-
rak onemli lgiide etkileyen bir diger grup ise,

83

Kaynak: TDM

TUFE Degisim Orani (%, Yillik)
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%12,57lik fiyat artisiyla lokanta ve oteller oldu. Mayis

Ote yandan, %1,13 olarak gerceklesen aylik ge-
nel enflasyonun tetikleyicisi, Subat ayina gére
%2,1 oraninda artan gida fiyatlari olurken, ayni
donemde %2,49 fiyat artigi kaydeden giyim ve
ayakkabi drinleri de buna destek verdi. Giyim
ve ayakkabi grubu, ayni zamanda Mart ayinda
en yiksek aylik fiyat artisi goriilen grup oldu.

20

Faizler Mart Ayinda
, Sabit Kalds
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Temmuz Eylil Kasim

13 #2014
Kaynak: TUIK

Mart/Ayi Enflasyonunda‘Gida ve
Ulastirma Fiyatlar Etkili Oldu
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TiIVIveriIerine gore, ihracat
Mart ayinda gegen yilin
ayni ayina gore %4,3 artarak 13
milyar dolar oldu. Mart ayinda 2,13
milyar dolar ile en ¢ok ihracat yapan
sektor olan otomotiv sanayi, toplam
aylik ihracatin %16,3’llik dilimine
sahip oldu. Hazir giyim %12,3 ile
ikinci, kimya sektorii ise %11,3 ile

iigiincii sirayr aldi. Mart'ta en hizl
artis, su drtnleri ve hayvancilik ma-
mulleri grubunda kaydedildi. ihra-
catini 2013 Mart ayina gére %32,9
oraninda artiran sektorl, %29,6 ve
%26 ile, sirasiyla tiitin ve meyve-
sebze sektorleri izledi. Mart ayi ih-
racatinin yillik bazda gugli artigina
en biyiik katki, %14,2 biylime kay-

IHRACATTAKi GELISMELER

deden otomotiv sanayi ihracatindan
geldi. Otomotiv sektorii 4,3 puanlik
toplam ihracat hizina 2,1 puanlik
destek verdi. Ayni dénemde %16,7
oraninda artan elektrik-elektronik
ihracati ise, 1,2 puanla en biyik
ikinci destegi veren sektor oldu.
Mart ayinda hazir giyim ihracati da
%6,3 oranindaki biylime rakamiy-

Sektorler Bazinda Ihracat (Ocak-Mart 2014) (Milyar $, ilk 15 Sektor)
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Kaynak: TiM ihracat Verileri 2013 w2014
Mal Ihracati Mart : lIk Ceyrektedhracata En Biiyiik Destek :
Ayinda %4,3 Artt : OtomotivAué Haz? Giyimden Geld :

Ti IVIveriIerine gbre, Mart ayinda en ¢ok ihracat yapilan ilk 5
iilke, Almanya, Irak, ingiltere, italya ve Fransa oldu. Mart
ayinda Almanya’ya yapilan mal ihracati %16,4 gibi énemli bir oranda
artarak 1,31 milyar dolar olarak gerceklesti. Irak ve ingiltere ise, sira-
slyla %7,2 ve %22,5 oranlarinda artig kaydetti. 4. ve 5. siradaki italya
ve Fransa’ya yapilan ihracat da yillik bazda artarken, ayni dénemde
Rusya pazarinda %16,1 oraninda gozle gorulir bir daralma yasan-
di. Bununla birlikte, ilk 10 ihracat partneri arasinda en biyiik ihracat
artisinin gergeklestirildigi Gilke Mart ayinda %29,5 ile Romanya oldu.
Ocak-Mart déneminde ise, Tiirkiye'nin ihracatinda en biiyiik dilimlere
sahip dlkelerin, sirasiyla %10, %8,1 ve %6,1’lik paylarla Almanya,
Irak ve ingiltere oldugu goriildii. Yilin ilk 3 ayinda AB iilkeleri, gecen
yilin ayni dénemine gore yillik 2,3 puanlik ciddi bir artigla Tirkiye
ihracatinda %45,4’liik paya sahip oldu. Ayni dénemde iilke gruplari
arasinda 2. sirada gelen Ortadogu’nun da, ilk ceyrekte payini 1,4 puan
genigleterek %19,5’e ¢ikarmasi dikkat gekti. Buna kargilik, Bagimsiz
Devletler Toplulugu (BDT) ve Afrika (lkelerinin pastadaki paylari ise
siraslyla 0,9 ve 0,8 puan daraldi. Amerika ve diger Asya bélgelerinin
ihracatta sahip olduklar dilimler kiigiiliirken, diger Avrupa tlkelerine
yapilan ihracatin payi 0,2 puan biiyidi.
Mart ayinda en gok ihracat yapan iller siralamasi ise degismedi.
istanbul 5,66 milyar dolarla liderligini korurken, Bursa 1,2 milyar
dolarla ikinciligini devam ettirdi. Kocaeli ise 1,07 milyar dolarlik
ihracatla iigiincii sirada yer aldi. Kocaeli’'ni 0,84 milyarla izmir
ve 0,63 milyarla Ankara izledi. Gaziantep de 0,54 milyar dolarhk
ihracatla yine 6. sirada yer aldi. Ote yandan, énde gelen ihracatc!
iller arasinda Sakarya ve Manisa, sirasiyla %56,4 ve %27,3’lik
ihracat artiglaryla dikkat gekti.
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ULKELER VE iLLER BAZINDA iHRACAT.

Almanya'ya Ihracat
%16,4 Artis Kaydetti

la, ihracat bliylimesine en olumlu
etki yapan 3. sektdr oldu. Ote yan-
dan, %18,5 azalan celik ihracatl,
Mart ay1 performansini en olumsuz
etkileyen faktor olurken, 2013 yilin-
da sira digi artig sergileyen zeytin ve
zeytinyag! ihracatindaki %63,1’lik
yavaslama mal ihracatini agag yon-
|ii etkileyen bir diger unsur oldu.
Yilin ilk ceyreginde ise, mal ihracati
gecen yilin ayni donemine gére
%>5,8 artigla 37,1 milyar dolar oldu.
S6z konusu biyiimeye en biiyiik
destek, 1,2 puanla, %8,1 biiyliyen
otomotiv sanayinden geldi. ihraca-
tini %9 artiran hazir giyim sektort
ihracat hizina 1,1 puanlik katki ya-
parken, elektrik-elektronik sektorii
de %12 oranindaki ihracat artigiyla
0,9 puanlik olumlu etki yapti. Ocak-
Mart déneminde ihracat biyimesi-
ni en olumsuz etkileyen sektor ise
yine gelik oldu.

2014 Yilinda Elektrontk
Ihracat Hiz Kazand

Ulkeler Bazinda ihracat (Mart Ayi, Milyon $, ilk 10)
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Ulke Gruplarimin ihracattaki Payi (%, Ocak-Mart 2014)

2,8% 2,8%

Kaynak: TiM ihracat Verileri

Magt'ta En Buyiik
Ihraeat Artisi
Romanya'ya

"AB

" Ortadogu

“BDT

" Afrika

"K. Amerika ST

“Diger Avrupa
Diger Asya
Diger Amerika
Diger Ulkeler

AB'nin Tiirkiye
Ihracatindaki Payi
lIk Ceyrekte %454'e
Yiikseldi
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TUiKveriIerine gore, Subat
ayinda ihracat gecen yI-
lin ayni ayina gore %6,2 artarak 13,2
milyar dolar olarak gerceklesti. Bu
gelismede, Subat ayinda ihracat sira-
lamasinda 2. siraya ytikselen kiymetli
taglar ve metaller fashndaki %36,2
oranindaki artis en nemli etken olur-
ken, 3. sirada bulunan makineler ihra-
catindaki %9,2’lik yukari yonlii hareket

de etkili oldu. Ote yandan, sirasiyla
%8,6, %20,2 ve %13,5 oranlarinda
yillik artis gbsteren 6rme giyim, meyve
ve plastik ihracatlari da, toplam ihracat
gelisim hizini en olumlu etkileyen un-
surlardan oldu. Subat ayr ihracatinda
ilk sirada yer alan motorlu kara tagitlar
fasl %0,9'luk artigla nispeten durgun
bir dénem gegirirken, demir-elik ve
mineral  yakitlar-yaglar  fasillarinda

Subat Ayi ihracat (Milyar $)
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DIS TICARET DENGESI

sirasiyla %4,6 ve %10,1lik ihracat
daralmasi kaydedildi Subat ayinda
ithalat ise gegen yilin ayni ayina gére
%5,9 oraninda diistis kaydederek 18,3
milyar dolar oldu. S6z konusu diglis-
te ana faktor %73,6 oraninda azalma
kaydeden kiymetli taglar ve madenler
ithalatr olurken, %17,7’lik diisiige imza
atan demir-gelik ithalati da bu gergek-
lesmede etkili oldu. ithalatin Subat

2014

14,3 1,9

.

2011 2012 2013
50 382 375 Dis Ticaret (Milyar $)
40 ’
30 23,9 25,6
20
10
0 ! . .
Ithalat lhracat
Kaynak: TUIK 2013 Ocak-Subat ~ ®2014 Ocak-Subat
yilinin ilk ayinda  milyar dolarlik fazladan olumlu

201 cari islemler acig,

bir dnceki yilin ayni ayina gore 0,9
milyar dolar azalarak 4,9 milyar do-
lar seviyesine geriledi. Cari iglemler
hesabi, mal ve gelir dengelerindeki
sirastyla 5,2 ve 0,5 milyar dolarlik
aciklarla agag yonlii hareket eder-
ken, hizmetler dengesindeki 0,9

Ocak
Mart
Nisan

W Cari [slemler Agigi

Kaynak: TCMB
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Finans Hesaplar

etkilendi. Bu baglamda, cari agigin
Ocak ayindaki yillik disisiinde ihra-
catin yiiksek bir hizla yoluna devam
ederken, ithalatin ivme kaybetmesi-
nin rol oynadi§i gozlendi. Bununla
birlikte, Ocak ayinda gerceklesen
acigin finansmani incelendiginde,
dogrudan yatinmlar ve portfdy he-

Cari Acik ve Finans Hesaplari (Milyar $)
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ODEMELER DENGESI

Dig Ticaret Agigi

ayindaki agagr yonlii hareketinde rol
oynayan baglica diger fasillar ise, sira-
siyla %22,5 ve %6,1 oranlarinda itha-
lat daralmas| kaydeden bakir grubu ile
motorlu kara tagitlari oldu.

Bu gelismeler sonucunda, dig ticaret
acig Subat ayinda sert bir distisle
yillik bazda %27,2 oraninda gerileye-
rek 5,1 milyar dolar oldu. Ocak-Subat
doneminde ise acik, bir dnceki yilin
ayni dénemindeki 14,3 milyar do-
larlik seviyesinden 11,9 milyar dolar
diizeyine indi. Yilin ilk 2 aylik donem-
de ihracatin ithalati kargilama orani,
bdylelikle 5,7 puan yiikselerek %68,2
seviyesine gikt.

Subat Ayinda lhracat
Artarken Ithalat Inise-GECT

Dis Ticaret Agiji Subat'ta
Sert Diisiis Kaydetti

Ihracatin thalati Kargilama
Orani Yilin llk 2 Ayinda
5,7 Puan Yiikseldi

saplarinin agigi kapatmada oldukga
dustk etkileri oldugu gézlendi. Bu
kapsamda, diger yatinm kalemle-
rindeki negatif gergeklesmelerle
birlikte finans hesaplari -3,1 milyar
dolar olarak gerceklesti. Net hata
ve noksan kaleminde ise 2,2 mil-
yar dolarlik giris kaydedildi. Tiim
bunlarin sonucunda Ocak ayinda

Ekim
Aralik
Ocak -

Kasim

Odemeler dengesinde gergeklesen
5,8 milyar dolarlik agik, T.C. Merkez
Bankasi rezervlerinden kargilandi.
Dolayisiyla, cari agikta belirgin bir
distis gergeklesmis olsa da, bii-
yilk Olgiide sz konusu donemde
yaganan istikrar endigelerine bagl
olarak, agigin finansmaninda bir
bozulma yagandigi gozlendi.

Cari Acik Yeni Yila
Gerileyerek Girdi

wecssoe ®vecccecssccsce ®cesvcce

Ithalatin ume
KaybetmesiCari Acid
Olumlu Etkiledi

Ocak Ayinda Acidin
Finansmaninda
Bozulma Goriildii
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E Bolgesi'nde gliven,
urDMart ayinda gerek
reel kesimde gerekse tiiketici
kanadinda artig kaydetti. Subat
ayinda diistise gegen tiiketici gi-
ven endeksi, Mart ayinda gozle

goralir bir sigrama yaparak 3,4
puanlik artigla -9,3 seviyesin-
de gerceklesti. is diinyasindaki
gliven ise, yeni yildaki yavas ve
kademeli yiikseligini stirdirerek
0,39 puan diizeyine eristi. Boy-

AVRUPA EKONOMISi

s

lece endeks, reel kesimde iyim-
serligin devam ettigi sinyalini
verdi. Sanayi (retimine yonelik
aciklanan Ocak ay verileri ise, bir
onceki yila gore %2,1 oraninda
bir biytimeye igaret etti. 2013

Euro Bolgesi Giiven Endeksleri (Puan)

2013

Aralik ayina dair revize edilen
%1,2’lik performansin  giiglen-
digini gosteren bu gelisme de,
bolge ekonomisinin yeni yil umut-
larini bir nebze artirdi. Avrupa
genelinde sanayi Uretiminde en

-1,2

“—Tuketici Guven Endeksi (sol eksen) =Reel Kesim Guven Endeksi (sag eksen)

Kaynak: TradingEconomics

ylksek oranda biiyimeler, Lik-
semburg, Romanya, Polonya ve
Macaristan’da gérildi. Bununla
birlikte, agiklanan Subat ay! issiz-

lik verileri, makroekonomik gos-
tergelerdeki diizelmelerin heniiz
isgicl piyasalarina yansimadigini
gosterdi. Eyliil 2013’ten bu yana

%11,9 olan bélge igsizlik orani,
Subat ayinda da ayni seviyeyi ko-
rudu. Ote yandan, bélgenin para
politikalarinda yeni tedbirler al-

Euro Bélgesi'nde Sanayi ve Igsizlik (%)

11,9

masini gerektirebilecek deflasyon
riski Mart ayinda da devam etti.
Subat ayinda %0,7 olan enflas-
yon, Mart ayinda %0,5’e geriledi.

11,9
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m== Sanayi Uretim Endeksi Yillik Biiyime Hiz

Kaynak: TradingEconomics

Eura Bolgesi Sanayi Uretimi
Yilin itk Ayinda %2,1 Biiyiidii
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AYLIK EKONOMI VE DIS TICARET BULTENI ﬂMi%?‘:‘é%

ABD EKONOMiISi

AB Ekonomisi, iilkedeki

sert kis kogullarina
bagl olarak yilin ilk aylarinda yatay
sayllabilecek seyrini siirdiirdii. Sa-
nayi Uretimi, Subat ayinda bir 6n-
ceki yilin ayni donemine gére %2,8
oranindaki biiyiimesiyle, Ocak ayina
benzer bir performans sergiledi.
Subat ayinda artig kaydederek 53,2
puan olan reel kesim gtiveninin Mart
ayinda 53,7 seviyesine yiikselmesi
ise, is diinyasinda beklentilerin gide-
rek giiglendigine isaret etti. Bununla
birlikte, Subat ayinda 81,6 puan olan
tlketici giiven endeksi, Mart ayinda
80 puan diizeyine geriledi. Subat
ayinda issizlik ise, 0,1 puan artarak
%6,7 oldu. Kot hava sartlarinin
geride birakilmasiyla birlikte, daha
olumlu ekonomik verilerin gelecegi
ongoriiliyor. Ote yandan, ekono-

mideki toparlanmaya bagl olarak
parasal genislemedeki yavaglama
politikasini siirdiiren Amerikan Mer-
kez Bankasi FED’in, tahvil alimlarini
sonbaharda sonlandirmasi  bek-
leniyor. Bununla beraber FED son
yaptigi aciklamada, para politikasini
sekillendiren unsurlardan biri olan
issizligin artik bir ¢ipa olarak kulla-
nilmayabileceginin mesajini verdi.
Bu ise, onceki donemlerde %6,5
seviyesi Uzerindeki bir igsizlik orani-
ni parasal sikilastirmay! engelleyen ~ Kaynak: TradingEconomics .

diizey olarak baz alan FED'in, sbz :  Amerikan ReelKesiminde

konusu siireci 6ne gekerek 2015 yi- - : . . .
linda baglatabilecegi ihtimaline yegil ABD Ek0n0m|3| KIS, : Guven YUkSEII§te

sk yaktl. Sikilagtirmanin devreye gi- Samanm Geride
rebilmesi igin en 6nemli bilesen olan

enflasyonun ise, Subat ayinda sert Blrakmayl Bekliyor Fed, Parasal S|k||a§t|rmaya

bir disiisle %1,1 seviyesine gerile- “w . . .
mesi dikkat ekl Yonelik Yeni Mesajlar Verdi

ABD Sanayi Uretimi ABD'de Issizlik Orani (%)
Yillik Biiyiime Hizi (%) .
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YUKSELEN EKONOMILER

-+ ekonomi-
Yu kse I e nlerin 2013
son geyregine iliskin GSYH bilyiime
verileri acgiklanmaya devam ediyor.
Buna gore, son donemde vyarattigi
calkantilarla giindemden dismeyen
Rusya, 2013 yilinin 4. ceyreginde
beklentilerin tizerinde bir performansa
imza atarak bir 6nceki yilin ayni done-
mine gore %2 oraninda bir ekonomik
biiylime kaydetti. Rusya milli gelirinin
son geyrekteki artisinda, %10 bandin-
da biiytiyen finans ve tanm sektor-
lerinin etkileri griildi. istikrarli bir
biiyime trendine sahip Endonezya
ise ayni donemde yillik bazda %5,7
GSYH artigi gerceklestirdi. Endonezya
ekonomisinin, beklentinin  {izerinde
gelen son geyrek performansinda
tiketim yine ana bir kalem olurken,
hizlanan ihracat ve diigen ithalat da
dnemli unsurlar arasinda yer aldr. Ote
yandan, kredi derecelendirme kuru-
luglarindan S&P Brezilya'nin negatif
goriinimli BBB notunu, duragan
gOriinimli BBB- olarak agag! yonli
revize etti. Ulkenin not diisiisii kay-
detmesinde, biyiime igin bastinimig
goriiniimin ve ekonomik givenilirli-
@i olumsuz etkileyen politikalarin rol
oynadifi belirtildi. Bununla birlikte,
Aralik ayindaki FED kararlarindan
sonra diiglise gecen ancak ilgili ogu
iilkedeki faiz artinmlarinin  etkisiyle
Subatta yeniden defer kazanmaya

N\san‘ZOM

baslayan yikselen piyasalarin para bi-

rimlerinde Mart ayinda genel itibariyle GSYH Biiyiime Hizi (%, yillik)
yukari yonli hareketler gozlendi. Mart &

ayinda en gok deier kazanan para bi- | S222 %% &1 6 58 55 57

rimi, iilkede yapilacak segimlere yone-
lik olumlu havanin da etkisiyle Hindis-
tan Rupisi oldu. ABD Dolar karsisinda
%3 degerlenen Rupi'yi, %2,9 deger
artigtyla Tiirk Lirasi ve Brezilya Reali Endonezya Rusya

|zled| Endonezya RUplSl ve G Afrlka ®2012 C1 ®2012 C2 "2012 C3 "2012 C4 "2013 G1 "2013 G2 2013 C3 2013 C4
Randi Mart ayinda da yiikselislerini  Kaynak: TradingEconomics& Bloomberg

strdriirken, Subat'ta olumlu sin-

yaller veren Arjantin Pezosu yeniden , L

diisiise gecti. Ukrayna krizi nedeniyle Rusya Ve Endonezya da Ekonomik :

Subat ayinda deger kaybetmeyi sir- i e o : S&P Brezilva'nin
diren Rus Rublesi ise, Mart ayinda Buyume Beklentiler A§t| : . Y
%1,9 deger kazandi. Genel tibariyle * *TTTTTTTTrrer s s nnn : Kredi Notunu
degerlendlrlld_lgmde, yilkselen piyasa- Yiikselen Plyasalar, Fed Etkisini : DU§UI’dU
larin FED etkisini Mart ayinda geride . :
birakmaya basladigi anlagild. Geride Blrakmaya Bagladl
Yiikselen Ekonomilerde Para Piyasalan
16 Aralik 31 Ocak 28 Subat
16 Aralik | 31 Ocak 28 Subat 31 Mart
1ABD $= 31 Ocak 28 Subat 31 Mart
Acihs | Kapams | poyicim (o) | Kapams Degigim (%) | Kapanis | povicim (%)
Arjantin Pezosu 6,31 8,017 27,1 1,872 -1.8 8,003 1,7
G. Afrika Randi 10,28 11,12 8,2 10,755 -3,3 10,532 -2,1
Rus Rublesi 329 34,87 6 35,864 29 35,173 -1,9
Brezilya Reali 2,33 2,41 34 2,34 -2,9 2,272 -2,9
Hindistan Rupisi 61,75 62,66 15 61,76 -1,4 59,89 =3
Endonezya Rupisi 12,105 12,213 09 11,61 -4.,9 11,361 2,1
Tiirk Lirasi 2,027 2,257 11,3 2,206 -2,3 2,141 2,9






